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ZAWIESZENIE REKOMENDACII

Vestor Dom Maklerski S.A. zawiesza rekomendacje opublikowane dla akcji nastepujacych spoétek: Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ze wzgledu na
przedawnienie prognoz.

Poprzednie zalecenia inwestycyjne dotyczgce wyzej wymienionych spétek tracg waznos¢ z dniem dzisiejszym.
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ZASTRZEZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Vestor Dom Maklerski S.A. (“Vestor”), z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000277384, NIP 1080003081, REGON 140943747, kapitat w wysokosci 1.811.570 PLN, w catosci wptacony, podmiot podlegajacy przepisom Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1636 — j.t. z p6Zn. zm.), Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r., poz. 1639 — j.t. z pdin. zm.) oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2016 r., poz. 1289 — j.t. z pdin. zm.) oraz jest przeznaczony do dystrybucji na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Vestor DM podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, a niniejszy dokument zostat sporzgdzony w ramach zakresu dziatalno$ci wykonywanej przez Vestor DM.

Niniejszy dokument, ani zadna jego kopia nie mogg zosta¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii,
ani przekazane obywatelowi lub rezydentowi Stanéw Zjednoczonych, Kanady, Australii lub Japonii, tj. krajéw gdzie jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona.
Jego dystrybucja moze by¢ ograniczona przez prawo réwniez w innych krajach. Osoby, ktére rozpowszechniajg ten dokument powinny mie¢ swiadomos$¢ koniecznos$ci
stosowania sie do takich ograniczen.

Niniejszy materiat moze dotyczy¢ inwestycji lub instrumentéw finansowych podmiotu spoza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktore nie sg regulowane przez Komisje
Nadzoru Finansowego ani inny wtasciwy organ. Dalsze informacje odnos$nie tego, kiedy taka sytuacja moze mie¢ miejsce, dostepne sg na zyczenie.

Niniejszy raport zostat sporzagdzony i udostepniony do dystrybucji przez Vestor DM z przeznaczeniem dla klientéw profesjonalnych i instytucjonalnych, zgodnie z
definicjami zawartymi w wyzej wymienionych regulacjach, jak réwniez innych kwalifikowanych klientéw Vestor DM upowaznionych do otrzymywania rekomendacji w
oparciu o zawarte umowy o $wiadczenie ustug maklerskich. Odbiorcy, ktérzy nie sg klientami profesjonalnymi lub inwestorami kwalifikowanymi w powyzszym
rozumieniu, przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie niniejszego raportu powinni zasiegna¢ opinii niezaleznego doradcy finansowego w celu
uzyskania niezbednych wyjasnien dotyczacych jego tresci.

Niniejszy dokument zostat sporzadzony jako uzupetnienie wczesniej wydanego przez Vestor DM raportu dotyczgcego Emitenta.

Vestor nie jest obowigzany do zapewnienia, czy instrumenty finansowe, do ktérych odnosi sie niniejszy dokument, sg odpowiednie dla danego inwestora. Sam fakt
otrzymania niniejszego raportu nie oznacza, ze jego odbiorcy bedg traktowani jako klienci Vestor. Inwestycje oraz ustugi przedstawione lub zawarte w niniejszym
dokumencie moga nie by¢ dla konkretnego inwestora witasciwe, dlatego w razie watpliwosci dotyczacych takich inwestycji, badz ustug inwestycyjnych zaleca sig
konsultacje z niezaleznym doradcg inwestycyjnym.

Niniejszy raport nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej ani podatkowej ani zapewnienia, ze jakakolwiek inwestycja lub strategia w nim zawarta jest
odpowiednia lub adekwatna w okreslonych okoliczno$ciach lub stanowi osobistg rekomendacje dla odbiorcy. Vestor nie $wiadczy ustug doradztwa w zakresie
konsekwencji podatkowych dziatalno$ci inwestycyjnej, w zwigzku z czym adresat materiatu powinien skontaktowa¢ sig z doradcg podatkowym przed podjgciem decyzji
inwestycyjnej na jego postawie.

Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane lub opracowane przez Vestor w oparciu o zrédta uznawane za wiarygodne, jednakze Vestor oraz
podmioty z nim powigzane nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie niedoktadnosci lub pominiecia. Niniejszy raport zawiera¢ bedzie odestania do stron internetowych
lub adresy takich stron. Vestor oswiadcza, ze nie weryfikowat tych stron internetowych i nie bierze odpowiedzialnosci za ich zawarto$¢ z wyjatkiem sytuacji, kiedy raport
odsyta do strony internetowej Vestor, Tego rodzaju adresy internetowe i odestania (wigczajgc w to adresy i odestania do strony internetowej Vestor) zostaty
udostepnione jedynie dla wygody odbiorcow materiatu, w zwigzku, z czym ich zawarto$¢ nie stanowi czgsci tego dokumentu.

Wyniki osiggnigte w przesztosci nie powinny by¢ traktowane jako wskazanie, czy gwarancja przysztych wynikéw. Vestor niniejszym nie sktada zadnego dorozumianego
lub wyrazonego bezpos$rednio o$wiadczenia lub gwarancji przysztych wynikéw. Cena, warto$¢ lub dochdéd z instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w niniejszym
raporcie moze spas¢, jak i wzrosngé. Wartos¢ instrumentéw finansowych podlega wahaniom kursowym, ktére moga mie¢ pozytywny lub negatywny wptyw na kurs lub
dochod z takich instrumentéw finansowych.

Jezeli niniejszy materiat jest dystrybuowany przez instytucje finansowg inng niz Vestor lub podmioty powigzane, instytucja ta jest wytacznie odpowiedzialna za
dystrybucje. Klienci tej instytucji powinni skontaktowac sie z tg instytucjg w celu uzyskania dalszych informacji. Poprzez udostepnienie niniejszego materiatu Vestor nie
$wiadczy porady inwestycyjnej na rzecz klientow takiej instytucji dystrybuujgcej. Ani Vestor, jego podmioty powigzane, zarzad, dyrektorzy, czy pracownicy nie przyjmujg
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za szkode lub utracone korzysci powstate na skutek takiego wykorzystania niniejszego materiatu.

Wszelkie opinie, prognozy i zawarte tu szacunki odzwierciedlajg nasza ocene w dniu publikacji i moga ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia. Analitycy
dziatali z nalezytg starannosciag przy sporzadzaniu tego dokumentu. Niniejsza analiza stosownych spétek i papieréw wartosciowych jest oparta na osobistych opiniach
analitykéw o wspomnianych spoétkach oraz papierach warto$ciowych. Opublikowane w niniejszym raporcie opinie, prognozy i szacunki odzwierciedlajg osobiste
przekonania analitykéw w czasie, gdy ta publikacja zostata wydana.

Niektore inwestycje omoéwione w niniejszym raporcie mogg charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia. Przy inwestycjach o wysokiej zmienno$ci moga wystgpi¢ nagte i
duze spadki ich wartosci, co powoduje straty w momencie realizacji inwestycji. Straty te mogg by¢ réwne poczatkowej inwestycji. W rzeczywistosci, w przypadku
niektérych inwestycji potencjalne straty mogg przekroczy¢ kwoty inwestycji poczatkowej. W takich okolicznosciach, inwestor moze by¢ zobowigzany do zaptaty wigkszej
kwoty, aby wyréwnac straty. Niektore takie inwestycje mogg napotykaé trudnosci w ich sprzedazy i realizacji, podobnie inwestorzy mogag napotka¢ trudnosci z
uzyskaniem wiarygodnych informacji na temat wartosci, lub zagrozen, na ktére takie inwestycje sg narazone.

Wyniki osiggnigte w przesztosci nie powinny by¢ traktowane jako wskazanie, czy gwarancja przysztych wynikéw. Vestor niniejszym nie sktada zadnego dorozumianego
lub wyrazonego bezposrednio o$wiadczenia lub gwarancji przysztych wynikéw. Cena, warto$¢ lub dochdéd z instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w niniejszym
raporcie moze spas¢, jak i wzrosng¢. Wartos¢ instrumentéw finansowych podlega wahaniom kursowym, ktére mogg mie¢ pozytywny lub negatywny wptyw na kurs lub
dochéd z takich instrumentéw finansowych.

Vestor moze, w zakresie dopuszczalnym prawem polskim, oraz innym majgcym zastosowanie prawem lub regulacjami, $wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych lub zacheca¢ do korzystania z takich ustug spotki/spétek, do ktérych odnosi sie niniejszy raport.

Cztonkowie organéw oraz pracownicy Vestor mogg, w zakresie nieujawnionym powyzej i dopuszczalnym przez prawo, zaja¢ diugie lub krétkie pozycje lub posiadac
zaangazowanie w inwestycje (wtgczajgc instrumenty pochodne), do ktérych niniejszy raport nawigzuje.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym raporcie, o ile nie zaznaczono inaczej, sg objete prawami autorskimi Vestor. Zaden z materiatéw, ani jej tresci, ani jego
kopia nie mogg by¢ w zaden sposéb zmieniane, przekazywane, kopiowane lub przekazywane osobom trzecim, bez uprzedniej pisemnej zgody Vestor.
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