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1. Wstep

Niniejszy Raport stanowi realizacje ,Polityki Informacyjnej Domu Inwestycyjnego Investors
S.A. w zakresie Adekwatnosci Kapitatowej”, wynikajgcej z postanowien Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania informacji
zwigzanych z adekwatnoscia kapitatowg (Dz. U. 2009 Nr 210, pdz. 1615). Polityka
informacyjna zostata wprowadzona Uchwatg Zarzgdu Domu Inwestycyjnego Investors S.A
(dalej ,,DI Investors”, ,Spétka”) i zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Domu Inwestycyjnego
Investors  S.A. Jej petna tres¢ dostepna jest na stronie internetowej
(http://di.investors.pl/o-nas/podstawowe-dane).

Zarzgdzanie kapitatem przez DI Investors ma na celu zachowanie poziomu kapitatéw
wtasnych w wysokosci zabezpieczajgcej interesy akcjonariuszy, klientéow i kontrahentéw DI
Investors oraz wsparcie biezgcej dziatalno$ci i strategii rozwoju.

Zarzadzanie ryzykiem i obliczanie wymogow kapitatowych w DI Investors jest procesem
wykonywanym zgodhnie z:

a) Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i
szczegdtowych zasad wyznaczania wymogu kapitatowego, w tym wymogoéw
kapitatowych, dla doméw maklerskich, oraz okreslenia maksymalnej wysokosci
kredytéw, pozyczek i wyemitowanych, dtuznych papierow wartosciowych w
stosunku do kapitatu (Dz. U. Nr 204, poz. 1571), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”;

b) Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie
okreslenia szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankdw powierniczych oraz warunkéw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U. Nr 204, poz. 1580);

c) Ustawag z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
p0z.1538 z pdzniejszymi zmianami);

d) Wewnetrznymi procedurami zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg oraz Zarzad.

W proces zarzgdzania ryzykiem w DI Investors zaangazowane sg zarowno gtéwne organy
Spotki w postaci Zarzagdu i Rady Nadzorczej, jak rowniez poszczegdlne jednostki biznesowe
oraz samodzielne stanowiska, odpowiedzialne za identyfikacje, pomiar, monitorowanie,
kontrole i raportowanie ryzyka oraz sprawujgce niezalezne funkcje kontrolne.

System zarzadzania ryzykiem w DI Investors rozumiany jest jako zbidr regut i mechanizmdw
normujgcych procesy decyzyjne dotyczace identyfikacji, pomiaru oraz monitorowania
ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci Spoétki. System zarzadzania ryzykiem wdrozony i
rozwijany w ramach DI Investors zaktada podejmowanie ryzyka w sposdb kontrolowany, w
celu osiggniecia wyznaczonych celéw biznesowych, w tym zaktadanych zyskéw i wzrostu
wartosci firmy przy zachowaniu stabilnych stép zwrotu z zaangazowanego kapitatu.

W celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, oraz efektywnego nim zarzadzania,
DI Investors opracowuje i na biezagco modyfikuje polityki oraz procedury zarzadzania
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ryzykiem. Ponadto DI Investors w sposob ciggly udoskonala metody zarzadzania ryzykiem,
uwzgledniajgc zaréwno zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, rynkowym, jak i
prawnym Spotki.

Zarzad Spotki odpowiada za opracowanie strategii zarzagdzania poszczegdlnymi rodzajami
ryzyka, w tym za zorganizowanie, wdrozenie i funkcjonowanie skutecznego i efektywnego
systemu zarzadzania ryzykiem oraz, jesli to konieczne, dokonywanie modyfikacji w celu
usprawnienia tego systemu. Zasady systemu zarzadzania ryzykiem i strategia zarzadzania
ryzykiem zatwierdzane sg przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza ocenia réwniez m.in.
efektywnos¢ i skutecznosé systemu zarzadzania ryzykiem, a takze akceptuje ogdlny poziom
ryzyka.

Za identyfikacje, pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyk w DI Investors
odpowiedzialni s3: Menedzer ds. Ryzyka oraz Inspektor Nadzoru we wspotpracy z
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi.

Wedtug stanu na 31.12.2013r. DI Investors jest zobowigzany do upowszechniania informacji
zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowa w ujeciu jednostkowym.

W dniu 1 PaZzdziernika 2013r. DI Investors otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie nabywania lub zbywania
instrumentow finansowych na rachunek wtasny (portfel handlowy).

W zwigzku z powyzszym oraz w zwigzku ze spetnieniem warunkéw okreslonych w § 7. Ust.
1 Rozporzadzenia DI Investors uznaje skale swoje dziatalnos$ci za znaczacg poczawszy od
Grudnia 2013r.

W okresie od Stycznia do Grudnia 2013 roku relacja poziomu Kapitatéw Nadzorowanych do
Wymogu Kapitatowego ksztattowata sie powyzej minimalnej wartosci wymaganej przez
Ministra Finansdw, a kontrolowanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Niniejszy dokument zostat sporzgdzony w oparciu o dane finansowe zawarte w
sprawozdaniach finansowych Spoétki i jej podmiotu zaleznego oraz zatwierdzony przez
Zarzad Spotki.

2. Podstawowe informacje o Spotce

Dom Inwestycyjny Investors S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1, wpisany do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000277384, jest domem maklerskim
dziatajgcym na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 stycznia
2008r.

Wedtug stanu na dziert 31.12.2013 DI Investors swiadczy ustugi maklerskie w zakresie:

— zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentow finansowych,

— oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

— przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych na
rachunek dajacego zlecenie,
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— nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek wtasny,

— przechowywania i rejestrowania zmian stanu posiadania instrumentéow finansowych, w
tym prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkéw
pienieznych,

— doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takga strukturg lub strategia,

— doradztwa i innych ustugach w zakresie f3czenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

— sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

3. Kapitaty Nadzorowane

DI Investors identyfikuje ryzyka w ramach tzw. | i Il Filara. Filar | okres$lajg przepisy
Rozporzadzenia odnoszace sie do minimalnych wymogdéw kapitatowych domoéw
maklerskich na pokrycie podstawowych rodzajow ryzyka, charakterystycznych dla
dziatalnosci maklerskiej. Suma wymogdw kapitatowych na pokrycie poszczegdlnych ryzyk w
| Filarze réwna jest Catkowitemu Wymogowi Kapitatowemu.

W ramach Il Filara DI Investors analizuje dodatkowo wszystkie zidentyfikowane w ramach
dziatalnosci Spoétki ryzyka nieobjete Filarem |. W przypadku stwierdzenia istotnos$ci danego
rodzaju ryzyka (istotnos¢ ryzyk z Il Filaru podlega okresowej weryfikacji), zgodnie z
wewnetrznymi procedurami zarzgdzania ryzykiem, wyznacza niezbedny kapitat na ich
pokrycie. Suma wymogdéw kapitatowych na pokrycie poszczegdlnych ryzyk w Filarze Il
rowna jest Kapitatowi Wewnetrznemu.

Wyznaczanie poziomu kapitatdw nadzorowanych uzaleznione jest od rozmiaru
prowadzonej dziatalnosci. Z uwagi na zmiane skali dziatalnosci na znaczgcy DI Investors
poczgwszy do Grudnia 2013r. wyznacza Kapitaty Nadzorowane jako sume kapitatow
podstawowych, kapitatéw uzupetniajgcych 1l kategorii i kapitatdw uzupetniajgcych |lli
kategorii, zgodnie z zasadami okreslonymi w zatgczniku nr 12 do Rozporzadzenia.
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Tabela 1. Zestawienie kapitatdw nadzorowanych DI Investors na dzier 31 grudnia 2013r.

w tys. zt
I+11+11l Kapitaty Nadzorowane ‘ 11 476
I. Kapitaty Podstawowe 11 476
1. Kapitaty zasadnicze (z wytgczeniem akcji uprzywilejowanych w zakresie 11 808
dywidendy)
1.1 Kapitat (fundusz) zaktadowy 1812
1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 9995
1.3 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0
2. Pozycje dodatkowe kapitatdw zasadniczych 0
2.1. Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0
2.2. Zysk w trakcie zatwierdzania 0
2.3. Zysk netto (z biezgcej dziatalnosci) 0
3. Pozycje pomniejszajgce poziom kapitatéw podstawowych 332
3. 1. Akcje wtasne 0
3. 2. Wartos¢ firmy 0
3. 3. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 332
3. 4. Niepokryta strata z lat ubiegtych 0
3. 5. Strata netto (z biezacej dziatalnosci) 0
3. 6. Strata o ktérej mowa w § 15 ust.1 Rozporzadzenia 0
4. Inne pozycje pomniejszajgce poziom kapitatow podstawowych 0
4.1. Posiadane akcje instytucji lub akcje zaktadow ubezpieczen 0
4.2. Pozyczki podporzagdkowane udzielone instytucjom i zaktadom 0
ubezpieczen, zaliczone do ich kapitatéw wtasnych
4.3. Wysokos¢ ujemnych pozycji obliczonych na podstawie metody 0
wewnetrznych ratingéw
4.4. Kwota ekspozycji z tytutu pozycji sekurtyzacyjnych 0
Il. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 0
1. Kapitat z aktualizacji wyceny 0
2. Zobowigzania podporzgdkowane z pierwotnym terminem 0
zapadalnosci nie krotszym niz 5 lat
3. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym 0
terminie wymagalnosci oraz innych instrumentéw finansowych o
nieoznaczonym terminie wymagalnosci
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4. Dodatkowe pozycje wynikajace z aktualizacji wartosci i rezerw zgodnie 0
z§6zat. 12
5. Pozycje pomniejszajace kapitaty uzupetniajgce Il kategorii 0

5.1. Akcje i udziaty instytucji i zaktadéw ubezpieczen (50% wartosci)

5.2. Pozyczki podporzadkowane udzielone instytucjom i zaktadom
ubezpieczen, zaliczone do ich kapitatéw wtasnych (50% wartosci)
5.3. Pomniejszenia wynikajgce z § 2 ust. 4 zat. 12 (50% wartosci)

5.4. Kwota ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych (50% wartosci)

lll. Kapitaty uzupetniajgce Ill kategorii

1. Zysk rynkowy

2. Strata na operacjach zaliczonych do portfela niehandlowego

o| ©O] O] ©o|] ©o| ©

3. Zobowigzania podporzgdkowane z pierwotnym terminem
zapadalnosci nie krétszym niz 2 lata

4. Wysoko$¢ kapitatow Il kategorii uwzgledniona w poziomie 0
nadzorowanych kapitatow

Kapitat zaktadowy DI Investors na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 1.811.570 zt i dzielit
sie na 181.157 akcji imiennych zwyktych o wartosci 10 zt kazda.

Na kapitat podstawowy sktadato sie 100 000 akcji imiennych zwyktych serii A, 12 498 akcji
na okaziciela serii B, 12 482 akcji na okaziciela serii C, 41 684 akcji na okaziciela serii D, oraz
14 493 akcji imiennych zwyktych serii E. Gtéwnym akcjonariuszem DI Investors na dzien 31
grudnia 2013 r. byfa spdtka Investors Holding S.A., posiadajgca 55,2 % akcji w kapitale
zaktadowym.

Kapitat rezerwowy (zapasowy) tworzony jest z odpisdw z zysku netto. Kapitat ten nie
podlega podziatowi. Tworzony jest na pokrycie strat bilansowych. Wysoko$¢ odpisu
uchwalana jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

4. Wymogi Kapitatowe

Na dzien 31.12.2013r., w zwigzku z uznaniem skali dziatalnosci za znaczacg, DI Investors
oblicza Catkowity Wymodg Kapitatowy zgodnie z Rozporzagdzeniem MF w sprawie wymogow
kapitatowych wedtug zasad dla domu maklerskiego o znaczacej skali dziatalnosci.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Rozporzadzenia, DI Investors wylicza i monitoruje wymadg kapitatowy z
tytutu:
a) ryzyka rynkowego, obejmujgcego:

e tgczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka pozycji obliczony w sposdb okreslony w
zatgczniku nr 3 do Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych, w tym:
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— taczny wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka cen instrumentéw kapitatowych,
— taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towaréw,
— taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentow
dtuznych,
— taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogélnego stép procentowych,
— taczny wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytutéw uczestnictwa w
instytucjach wspodlnego inwestowania,
e t3czny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego - obliczony w sposéb
okreslony w zatgczniku nr 4 do Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow
kapitatowych

b) ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta — obliczony w
sposéb okreslony w zatgczniku nr 5 do Rozporzgdzenia MF w sprawie wymogoéw
kapitatowych;

c) ryzyka kredytowego — obliczcony w sposdéb okreslony w zataczniku nr 6 do
Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych;

d) ryzyka operacyjnego — obliczony w sposéb okreslony w zatgczniku nr 11 do
Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych;

e) przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan —
obliczony w sposéb okreslony w zatgczniku nr 10 do Rozporzadzenia MF w sprawie
wymogoéw kapitatowych.

W 2013 roku DI Investors obliczat catkowity wymog kapitatowy (kapitat regulacyjny) z
wykorzystaniem metod podstawowych:

— ryzyko rynkowe — podstawowe metody pomiaru,

— ryzyko kredytowe — metoda standardowa,

— ryzyko operacyjne — metoda standardowa.

Tabela 2. Wymogi Kapitatowe z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyk na dzien

31.12.2013r.

w tys. zt

I. Ryzyko rynkowe 0
1. Cen instrumentéw kapitatowych 80
2. Cen towaréw 0
3. Szczegodlne cen instrumentdw dtuznych 0
4. Ogblne stép procentowych 0
5. Walutowe 0
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II.Ryzyko rozliczenia, dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta 0
[Il.Ryzyko kredytowe 874
IV.Ryzyko operacyjne 2 060
V.Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu 0
duzych zaangazowan

Najwiekszg pozycje w catkowitym wymogu kapitatowym DI Investors stanowit wymog
kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego, ktéry na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit ok.
68% wymogu kapitatowego ogoétem.

DI Investors zarzadza ryzykiem operacyjnym, jako jednym z najbardziej istotnych ryzyk w
swojej dziatalnosci, wykorzystujagc w tym celu identyfikacje i monitoring obszaréw
szczegdlnie narazonych na ryzyko operacyjne i generujgcych nadmierne koszty, poprzez
ciggta optymalizacje istniejacych proceséw oraz dla rozpoznanych obszaréw ryzyka
operacyjnego, stosowanie limitdw kontrolnych oraz transfer ryzyka poprzez zawieranie
stosownych polis ubezpieczeniowych.

Wymoag kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego stanowit ok. 29% kapitatu regulacyjnego,
natomiast udziat kapitatu na pokrycie ryzyka rynkowego w catkowitym wymogu
kapitatowym wynidst ok. 3%.

4.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych

Wymég z tytutu ryzyka cen instrumentéw kapitatowych wynika z pozycji w akcjach i
kontraktach terminowych na akcje posiadanych w portfelu handlowym DI Investors na
dzien 31.12.2013r.

Ze wzgledu na brak otwartych pozycji w towarach, instrumentach dtuznych oraz walutach
wedtug stanu na dzien 31.12.2013r. DI Investors nie oblicza wymogu kapitatowego dla
ryzyka cen towaréw, instrumentow dtuznych, stép procentowych oraz ryzyka walutowego.
4.2. Ryzyko rozliczenia, dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta

Ze wzgledu na brak transakcji dotyczgcych instrumentédw pochodnych poza rynkiem
regulowanym DI Investors przyjmuje, ze w jego dziatalno$ci nie wystepuje ryzyko

rozliczenia, dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta.

4.3. Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe definiowane jest w DI Investors jako ryzyko straty bedacej wynikiem
niewywigzania sie dtuznika z warunkéw umownych, dotyczgcych dokonania ptatnosci za
Swiadczong przez DI Investors ustuge.

Wymoédg kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego obliczany jest jako suma ekspozycji
wazonych ryzykiem, okreslonych w § 20 ust. 1 zatgcznika nr 6 do Rozporzadzenia,
pomnozona przez 8%.

Tabela 3. Struktura wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego na dzieA
31.12.2013r.

w tys. zt

Klasa ekspozycji Wartosc Wartosc Wymoég
Ekspozycje wobec instytucji 9676 2 946 236
Ekspozycje wobec przedsiebiorcéw 2939 2 939 235
Ekspozycje detaliczne 0 0 0
Ekspozycje przeterminowane 768 1152 92
Ekspozycje nalezace do
nadzorczych kategorii wysokiego 550 825 66
ryzyka
Inne ekspozycje 2993 3054 245
Razem 16 926 10916 874

Ekspozycje wobec instytucji tworzg srodki na rachunkach bankowych i lokaty bankowe.
Ekspozycje wobec przedsiebiorstw wynikajg z naleznosci z tytutu ustug swiadczonych
przez DI Investors.

Wagi ryzyka zastosowane przez DI Investors. w kalkulacji wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka kredytowego wedtug metody standardowej oparte sg o zapisy przedstawione w
zataczniku nr 6 do Rozporzadzenia. Wage ryzyka przypisuje sie zgodnie z klasg, do ktorej
nalezy dana ekspozycja.

Poszczegblnym klasom ekspozycji oraz nalezgcym do nich podmiotom przypisane zostaty
nastepujgce wagi ryzyka:

e ekspozycje wobec instytucji - waga ryzyka 20% lub 50% (powyzej 3 miesiecy),

e ekspozycje wobec klientéw detalicznych - waga ryzyka 75%,
e ekspozycje wobec przedsiebiorcéw - waga ryzyka 100%,

10



‘ Dom Inwestycyjny Investors S.A.

N
’ ‘ ul. Mokotowska 1 tel. +48 22 378 9190
7 Investors

00-640 Warszawa fax +48 22 378 9191
www.di.investors.pl di@investors.pl

e ekspozycje przeterminowane — waga ryzyka 150% lub 100% (jezeli utworzono odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci w kwocie réwnej kwocie ekspozycji);

e inne ekspozycje, w tym: rzeczowe aktywa trwate rozliczenia z kontrahentami,
ktérych tozsamosci nie mozna ustali¢ - waga ryzyka 100%;

e ekspozycje nalezgce do kategorii wysokiego ryzyka (udziaty w podmiocie zaleznym
Investors Corporate Finance Sp. z 0.0., pozyczki) - waga ryzyka 150%;

e aktywa z tytutu podatku odroczonego — waga ryzyka 150%.

DI Investor nie stosuje metody wewnetrznych ratingédw dla wyliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego ani technik redukcji ryzyka kredytowego.

DI Investors uznaje ekspozycje za przeterminowang, jezeli od terminu ptatnosci uptyneto
90 dni, a kwota ekspozycji wynosi minimum 500 zt w przypadku ekspozycji detalicznych
lub 3 000 zt w przypadku pozostatych klas ekspozycji.

Na dzient 31.12.2013 r. kwota ekspozycji przeterminowanych wynosita 768 tys. zt.

4.4, Ryzyko operacyjne

DI Investors oblicza wymdg z tytutu ryzyka operacyjnego metodg standardowg, okreslong
w Zatgczniku Nr 11 do Rozporzadzenia, zgodnie z ktorg wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka
operacyjnego stanowi sume wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego
obliczonych dla wszystkich wyodrebnionych w domu maklerskim linii biznesowych.

DI Investors rozpoznaje nastepujgce linie biznesowe jako majgce odzwierciedlenie w
prowadzonej dziatalnosci:

e Dziatalnos¢ Inwestycyjna (wskaznik przeliczeniowy 18%),
e  Obrét Instrumentami Finansowymi (wskaznik przeliczeniowy 18%),
e  Ustugi Agencyjne (wskaznik przeliczeniowy 15%),

e Zarzadzanie Aktywami (wskaznik przeliczeniowy 12%).

Obliczony na tej podstawie faczny wymaég kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego na
dzien 31.12.2013 r. wynidst 2 060 tys. zt.

4.5. Ryzyko limitu koncentracji i duzych zaangazowan

DI Investors oblicza wymdg z tytutu ryzyka limitu koncentracji i duzych zaangazowan
metoda okreslong w Zatgczniku Nr 10 do Rozporzadzenia.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013r. nie odnotowano przekroczenia limitu koncentracji i
duzych zaangazowan.
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4.6. Adekwatno$¢ kapitatowa

Zgodnie z art. 98a ustep 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538, ze zm.) DI Investors jest zobowigzany do
utrzymywania adekwatnosci kapitatowej, tj. do utrzymywania Kapitatéw Nadzorowanych
na poziomie nie nizszym niz wyzsza z nastepujacych wartosci:

a) Catkowity Wymodg Kapitatowy;
b) Kapitat Wewnetrzny.

Tabela 4. Zmiany podstawowych miar adekwatnosci kapitatowej DI Investors (w tys. zt):

31.12.2013r. 31.12.2012r.
Kapitaty Nadzorowane 11476 6941
Catkowity Wymadg Kapitatowy 3014 3072
Kapitat Wewnetrzny 4 862 3989
Wskaznik Nadzorczy (vs. CWK) 381% 226%
Wskaznik Nadzorczy (vs. KW) 236% 174%

Na dzien 31 grudnia 2013r. relacja poziomu kapitatdbw nadzorowanych do wymogu
kapitatowego dla DI Investors ksztattowata sie powyzej wymaganej minimalnej wartosci.
Uwzgledniajgc wymog kapitatowy DI Investors w wysokosci 3 014 tys. zt (dla CWK) i 4 862
tys. zt (dla Kapitatu Wewnetrznego) oraz Kapitaty Nadzorowane na poziomie 11 476 tys. zt
nadzorczy wskaznik adekwatnosci kapitatowe] (pokrycia Wymogu Kapitatowego
Kapitatami Nadzorowanymi) uksztattowat sie na poziomie 381% (wskaznik pokrycia
Catkowitego Wymogu Kapitatowego Kapitatami Nadzorowanymi) oraz 236% (wskaznik
pokrycia Kapitatu Wewnetrznego Kapitatami Nadzorowanymi), w stosunku do wartosci z
roku poprzedniego w wysokosciach odpowiednio 226% i 174%, co oznacza wzmocnienie
pozycji kapitatowej DI Investors.

Wartosci s$rednioroczne dla nadzorczego wskaznika kapitalowego w roku 2013r.
ksztattowaty sie na poziomie w roku:
— dla wskaznika pokrycia Catkowitego Wymogu Kapitatowego Kapitatami
Nadzorowanymi: 309%
— dla wskaznika pokrycia Kapitatu Wewnetrznego Kapitatami Nadzorowanymi:
203%.

Umocnienie pozycji kapitatowej w stosunku do poprzedniego roku zostato uzyskane dzieki

zatrzymaniu w DI Investors znacznej czesci zysku z lat ubiegtych, ktéry powiekszyt Kapitaty
Nadzorowane.
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W 2013 roku nie wystgpity okresy, w ktérych Wymaég Kapitatowy ksztattowat sie powyzej
poziomu Kapitatdw Nadzorowanych.

Bufor kapitatowy (nadwyzka Kapitatdw Nadzorowanych nad Wymogiem Kapitatowym)
pokrywa pozostate ryzyka dziatalnosci DI Investors nieuwzglednione w katalogu ryzyk
istotnych oraz stanowi rezerwe na ryzyka generowane przez nowe projekty

5. Kapitat Wewnetrzny

DI Investors definiuje Kapitat Wewnetrzny, jako poziom nadzorowanych kapitatéw,
wymagany do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych rodzajéw ryzyka
wystepujgcych w dziatalnosci Spotki.

Gtéwnym celem procesu oceny adekwatnosci Kapitatu Wewnetrznego (ICAAP) w DI
Investors jest zapewnienie, aby Spotka posiadata wystarczajacy poziom kapitatow
nadzorowanych na pokrycie wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujacych w
dziatalnosci biznesowe;j.

Proces ICAAP w DI Investors sktada sie z dwdch podstawowych obszaréw:
e Zarzgdzania Ryzykiem
e Zarzadzania Kapitatem

W ramach procesu ICAAP analizowane sg ryzyka:
a) uwzglednione w ramach Filara |, ale nie ujete tam w petni (np. ryzyko operacyjne),
b) nieuwzglednione w Filarze | (np. ryzyko ptynnosci, ryzyko reputacji),
c) zwigzane z czynnikami zewnetrznymi (np. zmianami w otoczeniu
makroekonomicznym).

Proces ICAAP stanowi integralng czes$¢ systemu zarzgdzania w DI Investors. W szczegdlnosci
uwzglednia on strategie dziatania Spétki, stanowi istotny element podejmowania decyzji
zarzadczych, dotyczacych przyktadowo zakresu prowadzonej dziatalnosci, jest zintegrowany
z systemem zarzadzania ryzykiem oraz procesem planowania finansowego. Proces ICAAP w
DI Investors sktada sie z nastepujacych elementdw:

a) identyfikacja ryzyk,

b) ocena istotnosci ryzyk,

c) ocena mierzalnosci ryzyk,

d) pomiar ryzyka,

e) okreslenie poziomu kapitatéw nadzorowanych,
f) testowanie adekwatnosci kapitatowe;j,

g) zarzadzenie adekwatnoscig kapitatows,

h) raportowanie adekwatnosci kapitatowe;j.
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Proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego jest na biezgco dostosowywany do
zmian w dziatalnos$ci prowadzonej przez DI Investors, oraz podlega regularnym przeglagdom,
przeprowadzanym nie rzadziej niz raz do roku, ktérych celem jest dostosowanie do
charakterystyki dziatalnosci prowadzonej przez Spétke. Proces ICAAP oraz proces jego
przeglagdu podlegajg niezaleznej weryfikacji dokonywanej przez osobe wskazang przez
Zarzad do wykonywania zadan z zakresu audytu wewnetrznego, co okreslajg odrebne
regulacje wewnetrzne.

Za cato$¢ procesdw szacowania, utrzymywania i zarzagdzania Kapitatem Wewnetrznym, w
tym takze za procesy zwigzane z oceng adekwatnosci tego kapitatu w réznych warunkach
ekonomicznych, tacznie z oceng wynikéow testéw warunkdéw skrajnych i ich wptywu na
poziom Kapitatu Wewnetrznego i adekwatnos¢ kapitatowg odpowiedzialny jest Zarzad DI
Investors. Ogdlny nadzér nad procesem szacowania Kapitatu Wewnetrznego sprawuje Rada
Nadzorcza.

Na dzien 31.12.2013r. Kapitat Wewnetrzny wynosit 4 862 tys. zi.

14



